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Stellantis'le Toparlanan Operasyonel Gériinim

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 2C25'te 70,8 milyar TL hasilat geliri
elde ederken, piyasa konsenslisi olan 66,7 milyar TL beklenti
seviyesinin hafif Uizerinde sonu¢ acgiklamis oldu. Satis rakamlari
gectigimiz yilin ayni ddnemine gdre %17 oraninda artis gosterdi.
Stellantis konsolidasyonu ile toparlanan ceyreksel faaliyet gelirlerine
ragmen Uretim bandinn dlslk kapasitede seyretmesi maliyet
baskilarini beraberinde getirmeye devam ediyor.

2025 yilinin ilk 6 aylk karnesinde genel yurt igi otomobil satislari
gegtigimiz yilin ayni ddnemine gore %5,4 oraninda blylme gostererek
488.003 adet olarak gergeklesti. Tofas'in Stellantis operasyonlarini
devralmasinin ardindan inceledigimiz rakamlarinda bu yilin ik yarisinda
toplam yurt ici satiglar %31 artis gostererek 98.527 adete yUkselirken,
yurt disi satiglar %33 gerileyerek 17.376 adet seviyesine geriledi. Uretim
hacminde ise Tofas gegtigimiz yil Ocak-Haziran doneminde toplam
94.653 adet arag Uretirken, bu yil bu rakam %37 gibi keskin bir disusle
59.450 seviyesine geriledi.

Sirket ayrica 2G25'te 2,4 milyar TL FAVOK acikladi. Piyasa konsensiisii
2,6 milyar TL seviyesindeydi. Ceyrekten ¢eyrede toparlanma gosteren
FAVOK rakamlari ise gectigimiz yilin altnda seyretti. Gegtigimiz yil
6A25'te 10,2 milyar TL FAVOK aciklayan sirket bu yil 3,2 milyar TL
seviyesine gelerek %70 oraninda bir gerileme gdsterdi. Marjlar
gercevesinde bir dnceki geyrekte %2,62 olan FAVOK marji 74 bps
toparlanma gostererek %3,36 seviyesine yikselmis oldu.

Bundan onceki iki ceyrek zarar agiklayan Tofas 2C25'te 1,7 milyar TL
net kar elde ederken, beklentiler 1,1 milyar TL seviyesindeydi. Sirket
ayrica 2025 yilina dair beklentilerinde revizyona gitti. Yurt ici satislarda
10 bin-130 bin ara¢ satisi bekleyen sirket yeni guncellemeyle bu
rakamin 300 bin-330bin seviyesine g¢ikmasini bekliyor. ihracat ve
Uretim beklentilerinde ciddi bir degisiklik yasanmazken, 150 milyon
Euro yatinm harcama beklentisi sabit kaldi. Buna ek olarak vergi dncesi
kar marji 2028 sonunda %5-7 seviyesinde seyrediyor.

Genel gergevede Stellantis sinerjisi ile yilin geri kalaninda geyreksel
bazda finansallarin toparlanmaya devam etmesini 6ngdriiyoruz. Buna
istinaden son ddnemde toplam satiglar icerisinde artis gosteren
elektrikli araglarin ve Cin'li otomobil Ureticilerinin fiyat avantaji sektor
Uzerinde risk unsuru olusturmaya devam ediyor.

Bilango Degerlendirme / 29 Temmuz 2025
TOASO / Tofas Oto. Fab.

Sektor Otomotiv
BiST islem Pazar Yildiz Pazar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030
Odenmis Sermaye (Mn TL) 500
Ozkaynaklar (Mn TL) 44,955
Piyasa Degeri (Mn TL) 108,600
Halka Aciklik Orani (%) 24.0
Fiyat Kazang ma
PD/DD 2.3
Pay (%) Pay Tutari (Mn TL)
STELLANTIS EUROPE SPA 379 189
KOG HOLDING ANONIM SIRKETIi 376 188
DIGER 24.5 123
Haftalk Aylik Yillik
En Diisiik 210.30 185.30 15010
Fiyat En Yiiksek 223.90 223.90 26612
Ortalama 216.64 210.93 194.89
TOASO 1.6% 17.5% -17.7%
Getiri .
BIST100 - Goreceli 2.3% 4.9% -15.0%
Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
— XU100 — TOASO USD-TCMB
135
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105
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75
60
| | | | 45
01-10-24 01-01-25 01-04-25 01-07-25
6A24 6A25 Deg. 1C25 2G25 Deg.
Net Satiglar 81373 95098 16.9% 24,204 70894 16.4%
Briit Kar 12,019 6669 -445% 1499 5170 23.7%
Esas Faaliyet Kari 6,140 -377 - -960 583 -62.5%
FAVOK 10,247 3161 -69.2% 699 2,462 -33.6%
Net Kar/Zarar 5846 1602 -72.6% -140 1,743 0.7%
Marijlar
Briit Kar Mariji 148%  70% -78yp 62% 73% 11yp
EFK Kar Marji 75% -04% -79yp -4.0% 08% 4.8yp
FAVOK Marji 126% 33% -93yp 29% 35% 06yp
Net Kar Marji 72%  17% -55yp -06% 25% 3.0yp
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Aktifler (Mn TL) 2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Bilango Degerlendirmesi / 29 Temmuz 2025
TOASO / Tofas Oto. Fab.

Ddnen Varliklar 42,299 84.5% 63,626 71.8% 73,226 70.0% 97,965 69.6% 33.8%
Nakit ve Benzerleri 16,462 32.9% 18,423 20.8% 26,526 25.4% 15,984 1.3% -39.7%
Ticari Alacaklar 14,866 29.7% 20,183 22.8% 20,856 19.9% 39,41 28.0% 89.0%
Stoklar 7156 14.3% 14,799 16.7% 11,307 10.8% 27,939 19.8% 1471%
Duran Varliklar 7,766 15.5% 24,932 28.2% 31,378 30.0% 42,867 30.4% 36.6%
Finansal Yatinmlar 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Maddi Duran Varlklar 1,788 3.6% 10,714 121% 16,034 15.3% 17,730 12.6% 10.6%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,521 3.0% 4,020 4.5% 4,013 3.8% 11,464 81% 185.7%
Toplam Varliklar (Aktifler) 50,065 100.0% 88,557 100.0% 104,604 100.0% 140,833 100.0% 34.6%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 32,083 641% 40,769 46.0% 40,931 391% 70,789 50.3% 72.9%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1,025 2.0% 300 0.3% 0 0.0% 3,467 2.5% ad.
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 5187 10.4% 1,096 12.5% 12,054 1n.5% 12,265 8.7% 1.8%
Ticari Borglar 22,472 44.9% 24,253 274% 18,148 17.3% 42,886 30.5% 136.3%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2124 4.2% 7818 8.8% 18,718 17.9% 21,805 15.5% 16.5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1159 2.3% 6,444 7.3% 17,603 16.8% 20,201 14.3% 14.8%
Toplam Yiikiimliiliikler 34,207 68.3% 48,587 54.9% 59,649 57.0% 92,594 65.7% 55.2%
Toplam Ozkaynaklar 15,858 31.7% 39,970 451% 44,955 43.0% 48,239 34.3% 7.3%
Odenmis Sermaye 500 1.0% 500 0.6% 500 0.5% 500 0.4% 0.0%
Gecmis Yil Karlari veya Zararlari 8,288 16.6% 15,929 18.0% 18,013 17.2% 19,104 13.6% 61%
Net Donem Kari veya Zarari 9,688 19.4% 5,846 6.6% -140 -01% 1,602 11% a.d.
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 50,065 100.0% 88,557 100.0% 104,604 100.0% 140,833 100.0% 34.6%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Net Satiglar 76,189 100.0% 81,373 100.0% 24,204 100.0% 95,098 100.0% 16.9%
Satislarin Maliyeti 62,574 821% 70,167 86.2% 23175 95.7% 89,375 94.0% 27.4%
Briit Kar (Zarar) 14,057 18.4% 12,019 14.8% 1,499 6.2% 6,669 70% -44.5%
Faaliyet Giderleri 4,060 5.3% 5879 7.2% 2,458 10.2% 7,045 7.4% 19.8%
Genel Yonetim Giderleri 1,243 1.6% 2,194 2.7% 889 3.7% 2,09 2.2% -3.9%
Pazarlama Giderleri 2175 2.9% 2,541 31% 1175 4.9% 4,62 4.4% 63.8%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 642 0.8% 1143 1.4% 395 1.6% 775 0.8% -32.3%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 9,997 131% 6,140 7.5% -960 -4.0% -377 -0.4% a.d.
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7457 9.8% 4,525 5.6% 2,528 10.4% 5,856 6.2% 29.4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9,834 12.9% 3,745 4.6% 2,443 101% 6,145 6.5% 641%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 7620 10.0% 6,920 8.5% -875 -3.6% -666 -0.7% a.d.
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 12,400 16.3% 10,247 12.6% 699 2.9% 3,161 3.3% -69.2%
Faaliyet Kari veya Zarari 7,620 10.0% 6,920 8.5% -875 -3.6% -666 -0.7% ad.
Finansman Gelirleri 7730 101% 6,183 7.6% 2,814 1.6% 6,225 6.5% 0.7%
Finansman Giderleri 2,830 3.7% 2,370 2.9% 1,004 41% 3,323 3.5% 40.2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1,748 15.4% 5,401 6.6% -188 -0.8% 1,265 1.3% -76.6%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 9,688 12.7% 5,846 7.2% -140 -0.6% 1,602 17% -72.6%
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Finansal Oranlar

Bilango Degerlendirmesi / 29 Temmuz 2025
TOASO / Tofas Oto. Fab.

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Briit Kar Marji (Ceyreklik) 20.7% 18.6% 17.4% 161% 12.8% 6.2% 70% 6.2% 7.3%
EFK Marji (Ceyreklik) 15.6% 121% N.4% 9.0% 5.3% -4.9% -2.4% -4.0% 0.9%
FAVOK Mariji (Ceyreklik) 18.7% 15.7% 14.3% 13.3% 1.8% -2.5% 2.3% 2.9% 3.6%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 16.8% 6.9% 141% 8.3% 5.4% 1.5% 0.6% -0.6% 2.5%
Ozsermaye Karlilik 149.3% 121.9% 551% 98.0% 64.3% 40.7% 97% 3.0% 2.2%
Aktif Karlilk 39.9% 386% 23.2% 33.4% 25.9% 18.4% 47% 1.2% 0.9%

BUYUME 2023/06  2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Net Satis Biiyiime (Geyreklik) 166.8% 165.4% -28.3% 437% -21.9% -49.6% -43.5% -47.9% 16.4%
EFK Biiyiime (Ceyreklik) 191.8% 121.4% 35.9% 261% -73.3% - - - -62.5%
Faaliyet Giderleri Biiyiime (Geyreklik) 278.2% 315.6% -1.7% 821% 14.0% -13.7% -10.6% -25.2% 85.2%
FAVOK Biiyiime (Ceyreklik) 199.2% 149.3% -24.4% 40.0% -50.7% - -911% -88.7% -33.6%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 268.3% 42.9% 92.2% 41.5% -74.8% -89.4% -97.7% - 0.7%

2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Finansal Borg / Toplam Borg 21.5% 22.8% 28.3% 277% 36.7% 44.5% 62.6% 49.7% 38.8%
Toplam Borg / Ozsermaye 215.7% 172.9% N3.3% 164.6% 121.6% 96.3% 94.6% 132.7% 191.9%
Net Borg / FAVOK -0.3% -0.4% -0.7% -0.4% 0.0% -0.1% 1.0% 0.8% 91%
Cari Oran 1.3% 1.5% 17% 1.4% 1.6% 1.7% 2.4% 1.8% 1.4%

FAALIYET 2023/06  2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Ticari Alacak Devir Siiresi (Giin) 331% 29.4% 341% 36.7% 11.0% 52.8% 62.4% 74.2% 67.4%
Stok Devir Siiresi (Giin) 13.0% 13.0% 20.2% 22.7% 277% 37.3% 401% 47.7% 43.9%
Ticari Borg Devir Siiresi (Giin) 45.8% A411% 78.6% 49.0% 53.5% 58.2% 79.5% 851% 96.0%
Nakit Dondiirme Siiresi (Giin) 0.2% 1.3% -24.2% 10.4% 15.2% 32.0% 22.9% 36.9% 15.3%
YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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